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Perspectivas de crecimiento economico del PIB 2023 - 2028

Gréfico 1. Perspectivas econémicas del PIB, Abril 2023 (2023 - 2028) Gréfico 2. Promedio de las perspectivas econémicas del PIB
por regioén y pais, 2023-2028.
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Fuente:Elaborado por Cal y Mayor, con base en el Fondo Monetario Internacional (FMI).

o Las perspectivas de crecimiento de la actividad econdémica proyectadas por el FMI al mes de abril del 2023 contintan
su tendencia a la baja a pesar de los indicios de mejoria a comienzos de afo, dando seguimiento a los acontecimientos
y tendencias ocurridos en el 2022. Estas revisiones presentan dicha tendencia derivado de la incertidumbre en el sector
financiero, bancario, la posibilidad de recesién en EE.UU y a la alta inflacion mundial, en este ultimo punto, debido a que los
bancos centrales utilizan medidas de politica econdmica restrictiva que favorecen al ahorro, pero desincentivan el consumo
dentro de la economia; ademas, si bien, el impacto de la Guerra entre Ucrania y Rusia y los nuevos brotes de COVID
contindian y permean a las economias del globo, sus efectos tienen diferente intensidad con respecto a afios anteriores.

* Con respecto a México, la nueva estimacion fue revisada al alza (0.62 puntos porcentuales) para el afio 2023, pero se estimé
a la baja (0.22 puntos porcentuales) para el cierre del 2024 con respecto al informe de octubre de 2022. En conclusion, en
el periodo 2023-2027 la nueva estimacion indica a la baja (diferencia de 0.23 puntos porcentuales).
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Perspectivas de la economia mexicana para el afio 2023:
Instituciones bancarias, financieras, gubernamentales y calificadoras de riesgo

Grafico 3. Perspectivas de crecimiento del PIB para México, 2023:
Instituciones bancarias, de gobierno y calificadoras.
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Fuente: Elaborado por Cal y Mayor., con base en Banamex, Bancomer, Banco Mundial, BANXICO, CEPAL, FMI, OCDE y SCHP
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Las actuales expectativas de crecimiento de la economia mexicana para el afio 2023 oscilan entre el 0.8% y 3.0%,
de acuerdo con las instituciones bancarias, financieras, calificadoras de riesgo y de gobierno.

Las principales calificadoras de riesgo coinciden en un crecimiento econémico promedio de 1.17%, siendo la mas
conservadora S&P con 0.8% de crecimiento y la mas positiva HR con 1.46%.

En términos generales, dentro de las proyecciones de crecimiento de las instituciones bancarias, financieras,
calificadoras de riesgo y de gobierno se destaca a la SHCP con la expectativa de crecimiento mas optimista
(1.18 puntos porcentuales mas alto que el FMI) y S&P como la mas conservadora. Finalmente, la expectativa
de crecimiento promedio al cierre del ano se estimd en 1.56% con una desviacion estandar de 0.52% entre los
prondsticos de las instituciones.
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Perspectivas de la economia mexicana para el afio 2023:
Instituciones bancarias, financieras, gubernamentales y calificadoras de riesgo

® Los prondésticos de la economia mexicana, realizados por las diversas instituciones prevén que, para el afio 2023 se
tenga un crecimiento promedio de 1.56%. Dentro de los sucesos socioecondmicos y geopoliticos considerados en
estas proyecciones son: la posible recesion econémica de Estados Unidos — Principal socio comercial de México,
las persistencia de altas tasas de inflacion y la politica monetaria restrictiva. Sin embargo respecto a los niveles que
de produccion que se estiman, la economia mexicana este afno ya alcanzaria los observados en 2019.

Panorama de las perspectivas econémicas del PIB, Grafico 4. PIB real de México estimacion 2023:
abril 2023
SHCP 18,031,391

FMI $17,824,292

Deloitte $17,821,316

0CDE $17,821,316
CEPAL $17,768,798
Banco Mundial $17,768,798
HR $17,761,795
1.46% BANXICO $17,756,543
_ 1.43% Fitch $17,751,292
Citibanamex 1.40% Citibanamex $17,751,202

0,
S BBVAL 140% - ey

Fitch 1.40%

outys
[ Mesdys U 1.00%

0.80% S&P $17,646,254

S&P
1.56% $17,400,000  $17,500,000  $17,600,000  $17,700,000  $17,800,000  $17,900,000  $18,000,000  $18,100,000
Desviacién Estandar 0.52% . X
_ ° Nota 1: Para la proyeccion se tomé como base el PIB real del 2022 ($17,506,204.66 MDP).

Nota 2: Las lineas punteadas corresponden al PIB real del 2019.

Afio 2019
PIB 17,690,674

Fuente: Elaborado por Cal y Mayor y Asociados, S.C., con base en Banamex, Bancomer, Banco Mundial, BANXICO, CEPAL, FMI, OCDE y SCHP
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Las nuevas proyecciones de crecimiento econémico estimadas
por el FMI para la economia global, las economias regionales,
sus paises integrantes y México, son dispares. En esta ocasiéon
se espera que las economias emergentes y en desarrollo
tengan un crecimiento mayor (2.4% mas) que las economias
avanzadas en el periodo 2023-2028, siguiendo en sintonia con
los informes anteriores.

La tendencia a la baja por parte de las economias desarrolladas
viene por varios factores dentro de los que destacan la
incertidumbre en el sector bancario y financiero derivado
de la quiebra de algunos bancos regionales en Estados
Unidos (Silicon Valley, Signature y First Republic Bank) y las
medidas necesarias que se han establecido para evitar un
efecto domino en dicho sector. Por otro lado, se prevé que la
reapeartura comercial de China impactara de forma positiva
en los siguientes trimestres.

Por su parte, para la region de América Latina y el Caribe se
espera un crecimiento de 1.8% para este afio y de 2.1% para
el 2024, siendo México y Brasil los principales impulsores de
la region.

Para el caso de nuestro México, la perspectiva de crecimiento
del FMI para el este afio es de 1.8%, sin embargo, algunas de
las instituciones bancarias, financieras, gubernamentales y las
calificadoras son mas conservadoras debido a que estiman
un crecimiento menor (entre 0.8% y 1.46%). El crecimiento
proyectado por algunas instituciones como son Moody’s y
S&P indican que el PIB real del pais seguira por debajo de los
niveles alcanzados en el 2019.
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