Perspectivas de crecimiento economico
para México y el mundo

Noviembre 2023

#4 CalyMayor

Movilidad e Infraestructura



Perspectivas de crecimiento economico del PIB 2023 - 2028

Tasas de crecimiento del PIB
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Grafico 1. Perspectivas econémicas del PIB, octubre 2023 Grafico 2. Promedio de las perspectivas econémicas
(2023 - 2028) del PIB por regioén y pais, 2023-2028
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Fuente: Elaborado por Cal y Mayor, con base en el Fondo Monetario Internacional (FMI).

La actualizacion a octubre de las perspectivas de crecimiento econémico proyectadas por el FMI indica que la
recuperaciéon economica tras la pandemia de COVID-19 y la invasién rusa de Ucrania sigue siendo lenta y desigual en
el mundo. La actividad econdmica esta todavia por debajo de su trayectoria anterior a la pandemia, en especial en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo, donde existen divergencias crecientes entre las regiones.

En el caso de México, en este informe experimentd un incremento en la estimacion de crecimiento en los préximos 5 anos,
esta actualizacién se estima que entre 2023 y 2028 la tasa de crecimiento promedio sea del 2.1% anual, mientras que este
afno 2023 se espera que el PIB cierre con una tasa del 3.2% y para el 2024 esta sea del 2.1%.
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Diferentes perspectivas del crecimiento en la economia mexicana para el afo 2023:
Instituciones bancarias, financieras, gubernamentales y calificadoras de riesgo

Grafico 3. Perspectivas de crecimiento de México, 2023 Grafico 4. Perspectivas de crecimiento del PIB para México, 2023:
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Fuente: Elaborado por Cal y Mayor, con base en Banamex, Bancomer, Banco Mundial, BANXICO, CEPAL, FMI, OCDE y SCHP.

e En esta actualizacién, las perspectivas se encuentran en un e La grafica 4 muestra la distribucion de las perspectivas de

rango de crecimiento desde el 1.8% al 3.5%, de acuerdo con las
diversas instituciones que fueron consultadas. Las principales
calificadoras de riesgo pronostican un crecimiento promedio de
2.85%, siendo S&P la mas conservadora, con un prondstico de
1.8% para el cierre de ano.

crecimiento, siendo las estimaciones de la SHCP la que se
encuentra mas cerca de la media, junto con la estimacion de la
CEPAL, Citibanamex y Fitch. En términos generales, dentro de
las proyecciones de crecimiento de las instituciones bancarias,
financieras, calificadoras de riesgo y de gobierno se destaca a
la Deloitte, con la expectativa de crecimiento mas optimista (0.3
puntos porcentuales mas alto que el FMI) y S&P como la mas
conservadora.
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Perspectivas de la economia mexicana para el afio 2023:
Instituciones bancarias, financieras, gubernamentales y calificadoras de riesgo

* Los prondsticos de la economia mexicana, realizados por las diversas instituciones, prevén que para el afno 2023 se
tenga un crecimiento promedio de 2.99%, este derivado del impulso del consumo del sector privado y la inversién, y por
la fortaleza de algunos sectores de la economia como construccion y produccion de automoviles. En esta actualizacion,
con respecto a la anterior, todas las instituciones consultadas coinciden en que la economia mexicana estara en niveles
superiores de actividad al 2019.

Tabla 1. Panorama de las perspectivas Grafico 5. PIB real (MDP) de México estimacién 2023
econdmicas del PIB, octubre 2023

Deloitte $18,118,922
m 0CDE $18,083,909
Deloitte Moody's $18,083,009
OCDE, FMI $18,066,403
MT:C:\::’ S HR $18,066,403
HR BBVA $18,066,403
BBVA BANXICO $18,057,650
BANXICO 3.15% Fitch $18,048,897
Fitch 3.10% SHCP $18,031,391
SRER EUTOP CEPAL $17,996,378
Citiii::r:ex Zzg: Citibanamex $17,996,378 )
T — 2.50% Banco Mundial $17,943,860 PII;\ qf,’, 62:(;,9674
S&P 1.80% S&pP $17,821,316

Desviacion

Promedio $17,650,000 $17,700,000 $17,750,000 $17,800,000 $17,850,000 $17,900,000 $17,950,000 $18,000,000 $18,050,000 $18,100,000 $18,150,000

Nota 1: Para la proyeccion se tomé como base el PIB real del 2022 ($17,506,204.66 MDP).

Fuente: Elaborado por Cal y Mayor, con base en Banamex, Bancomer, Banco Mundial, BANXICO, CEPAL, FMI, OCDE y SCHP.
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Fuente: Elaborado por Cal y Mayor, con base en FMI.
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Comentarios finales

e La Ultima entrega de proyecciones econdmicas arroja que los
crecimientos de las actividades econdémicas en el globo seran desiguales
y lentas, dependiente de cada pais y area geografica, derivado de ciertos
factores econdémicos, sociales y politicos. Para esta entrega, laeconomia
mundial crecera en promedio 3.1%, las economias avanzadas tuvieron
un incremento al alza de 0.1 puntos porcentuales, sin embargo, son las
economias emergentes y en desarrollo las reportaran un crecimiento
mayor en el periodo 2023 - 2028 (4 % en promedio).

° El reporte del FMI indica que los riesgos de las estimaciones de
las nuevas perspectivas, en contraparte de la entrega de abril,
se encuentran estables debido a las politicas que llevaron a la
resoluciéon de la deuda de Estados Unidos y a la contencion de la
turbulencia financiera de principios de afo; sin embargo, se debe de
mantener atencién a la crisis inmobiliaria de China y a los eventos
geopoliticos actuales.

° En cuanto a América Latinay el Caribe, se espera un crecimiento de
2.3% para el 2023 y 2024, cerrando con un promedio en el periodo
2023 - 2028 de 2.4%.
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Por su parte, la actualizacion de la perspectiva de crecimiento
econdmico para este afno es de 3.2% por parte del FMI, aunque
el rango de crecimiento econdmico fluctua entre 1.8% y 2.5%
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encontrara por encima de los niveles prepandemia.
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